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La rdpida recuperaciéon de la peor recesion de la historia
moderna ha perdido algo de impulso tras la aparicion de
nuevas olas de infecciones por COVID-19 en Europa y EE.
UU. Era légico que se produjese cierta moderacion en el rit-
mo de avance —y totalmente improbable que se mantu-
viese el fuerte repunte del crecimiento que presenciamos
en el tercer trimestre—. Los epidemidlogos han advertido
durante meses que la propagacion del virus se aceleraria
con el incremento de las actividades en espacios cerrados
asociado a la bajada de las temperaturas.

Esto ya estd ocurriendo. Las muertes por COVID-19 en
Europa y EE. UU. han repuntado hasta superar los mdxi-
mos registrados en marzo y abril. Por otra parte, a pesar
de que somos optimistas con respecto a las vacunas, es
posible que la distribucién generalizada no se produzca lo
suficientemente rdpido como para evitar una aceleraciéon
de la mortalidad al menos hasta enero —dependiendo
del pais—.

¢En qué difiere esta situacion de la vivida en los ultimos
meses? Durante el verano la mayoria de los paises con-
siguieron controlar la propagacién del virus, a pesar de
la moderacion de las restricciones. Pero la actual ola de
COVID-19 es grave: lo suficiente como para ejercer pre-
sion sobre los sistemas hospitalarios. Dado que se prevé
que la capacidad de camas de cuidados intensivos serd
insuficiente en varias partes de Europa y EE. UU., algunos
gobiernos, empresas y consumidores tendrdn que adap-
tarse temporalmente. Las repercusiones econdémicas ya
se hacen sentir en los datos de alta frecuencia de EE. UU.
(Véase el Grdfico de la semana).

Es importante sefialar que nosotros creemos muy poco
probable que el crecimiento mundial vaya a sufrir un
colapso como el de marzo y abril. Hoy sabemos mds so-
bre el virus —coémo convivir con él y como tratarlo—. Las
economias infectadas por la COVID siguen aumentando
—pero no tan rdpidamente como antes—. Sin embargo,
los cambios de hdbitos combinados con las restricciones
aplicadas por los gobiernos pueden dar lugar a una nue-
va pérdida provisional de impulso econémico.

Desde el punto de vista de la inversion, recomendamos
mantener un enfoque estratégico a medio plazo. Puede
que la COVID-19 protagonice los titulares durante estas
vacaciones, pero creemos que las perspectivas econdmi-
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“Coronavirus: para los
inversores, se justifica la
precaucion, no el pdnico”

Dados los trastornos de las
cadenas de producciony de
suministro, asi como la menor
demanda de consumo
provocada por las restricciones
de la vida publica, ahora
consideramos que el escenario
econdmico mds probable es el
de una recesion mundial. Hace
falta ser cauto, pero los
inversores tienen que pensar con
calma antes de pulsar el botdn
del pdnico.

“Active Is: Seguir los 7 hdbitos
de los inversores de éxito”

Invertir y aumentar el patrimonio
no es un asunto trivial, sobre
todo cuando los inversores se
mueven entre la aversion al
riesgoy la blUsqueda de
rentabilidades. En este contexto,
hay siete buenos hdbitos que
pueden ayudar a acumular
capital con calma y serenidad.
Después de todo, es su dinero el
que tiene que trabajar para
usted, y no al contrario.

“Menos riesgo y mds
transparencia: los beneficios de
la inversién sostenible”

Los factores ASG han
demostrado claramente que
contribuyen a reducir los riesgos
de las carteras y a elevar la
transparencia en las inversiones.
Una revision de los estudios
académicos recientes permite
analizar cudles son los factores
que aportan mds valor.
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