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“La segunda ola”

A medida que se expande la segunda ola de la pande-
mia del coronavirus por todo el mundo —aunque ya se
puede hablar de una tercera ola en Estados Unidos si se
tiene en cuenta el nUmero de nuevos infectados vy falle-
cidos—, se plantea la siguiente cuestion: straerd el 2021
la vuelta a la normalidad?

En la lucha contra el coronavirus, esto es lo que mds se
deseq, y la mejor noticia es que ya se han encontrado
vacunas que se pueden distribuir durante el préximo
afio. Sin embargo, la coyuntura invita al escepticismo,
si por normalidad se entiende el nivel de crecimiento
anterior al comienzo de la pandemia. Incluso antes de
estallar la pandemia, la tendencia econdmica era fragil,
y se espera mds un signo de raiz cuadrada invertida (una
recuperacion, pero sin volver al nivel anterior de forma
permanente e inmediata), mds que una recuperacion
rdpida en forma de V. La tendencia econémica deberia
estabilizarse, por consiguiente, en los proximos meses.
Las incertidumbres relacionadas con el coronavirus si-
guen presentes a pesar de las amplias contramedidas
monetarias y fiscales.

JY en cuanto a la geopolitica? Aungque se espera que el
nuevo presidente de Estados Unidos, Joe Biden, lidere su
politica exterior en un tono mds conciliador, tampoco se
espera un giro radical en el conflicto comercial. Mds bien
lo contrario. La recientemente creada Asociacion Econd-
mica Regional Integral (RCEP, por sus siglas en inglés)
de Asia-Pacifico, forma parte de uno de los movimientos
que apunta a un orden mundial multipolar. Esto también
pone a prueba a la administracion de EE. UU. Y aunque
el presidente Biden tiene previstos importantes progra-
mas de inversion, todavia queda por ver en qué medida
puede llevarlos a cabo con un probable dominio repu-
blicano en el Senado. Asimismo, los mercados deben
estar preparados para una subida de los impuestos de
sociedades, puesto que forma parte de su programa.
Esta medida no es una muy buena sefial para los mer-
cados de renta variable estadounidenses, que ya tienen
una valoracion elevada.

No se espera que la politica monetaria a ambos lados
del Atldntico se aleje de la nueva normalidad, es decir,
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“Coronavirus: para los
inversores, se justifica la
precaucion, no el pdnico”

Dados los trastornos de las
cadenas de producciony de
suministro, asi como la menor
demanda de consumo
provocada por las restricciones
de la vida publica, ahora
consideramos que el escenario
econdmico mds probable es el
de una recesion mundial. Hace
falta ser cauto, pero los
inversores tienen que pensar con
calma antes de pulsar el botdn
del pdnico.

“Active Is: Seguir los 7 hdbitos
de los inversores de éxito”

Invertir y aumentar el patrimonio
no es un asunto trivial, sobre
todo cuando los inversores se
mueven entre la aversion al
riesgoy la blUsqueda de
rentabilidades. En este contexto,
hay siete buenos hdbitos que
pueden ayudar a acumular
capital con calma y serenidad.
Después de todo, es su dinero el
que tiene que trabajar para
usted, y no al contrario.

“Menos riesgo y mds
transparencia: los beneficios de
la inversién sostenible”

Los factores ASG han
demostrado claramente que
contribuyen a reducir los riesgos
de las carteras y a elevar la
transparencia en las inversiones.
Una revision de los estudios
académicos recientes permite
analizar cudles son los factores
que aportan mds valor.
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